
现象
银行定期存款利率“倒挂”

徐珍过去非常喜欢买理财产品，也会将部分资

产用于股票投资。但是随着刚性兑付被打破，保本

理财不复存在，以及银行存款利率持续下调等原因，

近几年，她的大部分资金都以定期存款的形式储蓄

了下来。

“股市、基金这些收益看起来更高的领域，也要

面临各种波动，不确定因素太多，特别是前几年买的

基金到现在还亏损中，实在是‘一朝被蛇咬，十年怕

井绳’，如今就只敢存保本的定期存款了。”徐珍告诉

南海网、南国都市报记者，近几年她在省内一家地方

银行已经存了50万元，不想继续存在同一家银行，但

是眼下这家银行的三年期和五年期利率还是“2”字

头，比较有吸引力。

徐珍的情况并非个例。记者在银行走访期间，

不少银行业人士坦言，近期咨询和办理业务的客户，

有不少倾向于追求预期收益稳健的产品。

“定期存款、大额存单以及我行代销的国债、增

额终身寿保险、低波动理财等产品，都是我接触到的

客户较为热门的选择。”交通银行海口西海岸支行私

人银行顾问张润锋告诉记者。

张润锋说，有些做生意的客户更追求资金的灵

动性，关注短期存款或者其他稳健型理财产品，以获

取资金的灵活性；有些客户在综合考虑安全性、盈利

性和流动性后，会选择将部分资金配置3年、5年的

定期存款或其他长期产品，以应对利率下行的风险。

兴业银行海口分行一名理财经理也告诉记者，

“定期存款非常受欢迎，现在很多客户买定期。”

是继续将资金集中存在一家收益较高的银行，

还是换一家利率更低的大型国有银行？对比了多家

银行利率后，徐珍很纠结，“理论上说，存的时间越长

利率越高才对，奇怪的是，现在正好相反，有的银行

一年期的定期存款利率竟然比五年期的还高，五年

期的才1.5%左右，算下来利息差距不小呢。”

记者调查发现，目前海南存款市场确实出现很

多变化。不仅是国有银行，在海口一向以高利率被

储户议论的某村镇银行，其存款利率表也显示，三年

期存款利率为2.5%，五年期利率为2.3%。

记者登录招商银行App看到，该行“灵动存”产

品信息显示，存一年利率1.60%、存两年利率1.70%、

存三年利率1.50%、存五年利率1.55%；建设银行

App显示，三年期存款利率为1.90%，五年期利率为

1.55%，一年期和两年期利率分别是1.35%和1.45%，

三年期利率明显高于五年期；工商银行三年定期存

款利率1.90%，五年定期也是1.55%……梳理各大银

行App利率表，存款利率“倒挂”的现象随处可见。

海南部分银行出现存款利率“倒挂”

储户该如何存钱？
专家建议：短期灵活+长期锁定+多元配置

“徐姐，我们这个月21日又要降利率了，现在5年
期利率2.1%，存还来得及。”3月19日，家住海口的徐
珍收到海南本地一家银行经理发来的短信。徐珍关注
到，现在银行的存款利率一降再降，最近甚至有银行出
现五年期存款利率比一年期利率还低的情况，这让她
不知道如何打理手中的存款了。

一直以来，存款时间越久，银行的利率越高。但
是徐珍所说的存款利率“倒挂”现象确实是市场现
实。近日，记者走访了海南多家银行了解情况，发现
不少大中型银行的定期存款利率出现长短期“倒挂”
现象，有的银行三年期、五年期定期存款利率低于一
年期、两年期，有的银行三年期和五年期利率持平。

为何银行定期存款利率出现“倒挂”？未来随
着利率进一步下降，储户该如何应对？

南国都市报记者汪慧文/图
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建议
短期灵活+长期锁定+多元配置

按照以前的操作，定期存款到期后，徐珍会对资

金进行转存。现在长期存款利率远不及两年期，她

表示，不知是该先存一年期或两年期，还是继续存五

年期，“听说央行将择机降准降息，更不知道该如何

操作了。”

利率不断下降、存款利率“倒挂”……“不容乐

观”的存款利率，促使投资者对理财规划做出调整。

市面上“2”字头的储蓄产品成了“香饽饽”。

徐珍告诉记者，考虑过后，她计划到一家利率较

高的地方小银行存一半资金，毕竟还能存到“2”字

头，然后再将一部分资金买银行的稳健性理财，争取

小幅增值。

张润锋告诉记者，在打理资产方面，现在更多的

客户越来越关注到家庭资产组合的有效配置，有效

进行财富传承，是他们最为关注的。

她建议储户首先要养成关注市场动态和政策变

化的习惯，了解利率走势和银行策略调整方向，这有

助于客户更好地把握投资机会，规避风险。

张润锋强调多元化资产配置的重要性。她说，

大家耳熟能详的“不要把鸡蛋放在一个篮子里”。她

想补充的是不仅不要放在一个篮子里，而且还要放

不同类型的产品，以降低单一资产带来的风险。

“以标准普尔家庭资产象限图来说，通俗来讲就

是我们常说的4321家庭配置法则。具体就是，40%

低风险稳定收益的理财存款债券等产品，30%用于

风险投资，如股票等，主要是用于实现家庭资产的长

期增值。20%用于保险保障，转移重大风险，给家庭

做一个防护墙。10%用于家庭日常开支。目前经济

形势不确定的情况下，还建议2%-8%的资金配置黄

金以抵御通货膨胀。”

当然，储户还应该定期审视投资组合。张润锋

表示，市场环境变化较快，客户应定期审视自己的投

资组合，根据市场变化和个人需求进行调整。例如，

如果预期利率将进一步下行，可以考虑配置一些中

长期或者长期产品，以锁定当前较高的利率。

郗俊杰认为，储蓄的核心原则应该是安全性第

一，流动性第二，收益第三。用“保本打底（存款/保

险）+稳健增值（理财/债券）+适度进取（权益类）”的

组合，平衡风险与收益。

“利率倒挂是市场调整的信号，反映了经济转型

期的资金成本变化。投资者需适应低利率环境，告

别‘躺赚’思维，通过科学配置实现财富保值。未来，

锁定长期利率的保险产品和灵活稳健的理财组合，

或将成为家庭资产的‘压舱石’。”郗俊杰说，面对低

利率环境，建议“短期灵活+长期锁定+多元配置”。

研判
存款利率下行是大势所趋

虽然利率“倒挂”潮来势汹汹，记者注意到，市面

上还有部分银行暂未受到影响，多家银行的利率还

是呈现时间越长、利率越高的特征。

国有大行方面如农业银行和交通银行，其“整存

整取”利率信息均显示，一年期利率为1.1%，两年期

1.2%三年期利率为1.5%，五年期为1.55%。股份制

银行中，兴业银行海口分行业务人员向记者介绍的

定期存款产品信息显示，其一年期利率为1.6%，两年

期1.7%，三年期利率为2.15%。

地方银行方面如海南农商银行，其定期存款一

年期利率为1.40%，三年期、五年期则分别为1.9%、

1.95%。

从数据可以看出，与此前相比，银行的存款利率

一直在下行。而至于未来走向，存款利率下行已成

为银行业的大趋势。

2月以来，多家民营银行相继发布公告，宣布下

调其存款利率，“3字头”利率的中长期存款产品基本

退出市场。

市民王女士也向记者反映，年初在一家本土银

行存的三年期利率为2.4%，最近再次前往办理时，利

率却只有2.1%了，“短短一两个月，少了30个基点，

还是挺意外的。”

为何会出现存款利率“倒挂”的现象？

“这种现象是银行应对市场变化的主动调整。”

海南省金融发展促进会副会长兼秘书长郗俊杰向记

者分析称，存款利率“倒挂”的原因是多方面的，反映

出银行预判未来利率将继续走低，降低长期存款利

率可避免锁定高成本资金，“如5年期存款若现在承

诺高利率，未来降息后银行可能亏损。”

“当前存款定期化趋势明显，银行负债成本压力

大。压低长期存款利率，鼓励短期资金流动，可缓解

净息差收窄的压力。”郗俊杰分析称。其次，部分银

行面临短期揽储竞争，通过提高短期利率吸引资金，

而长期资金需求相对较弱。“简单来说，银行在‘赌’

未来利率会更低，同时控制长期负债成本，导致‘存

长期不如存短期’的倒挂。”他补充道。

那么，未来银行利率是否继续下行？这一观

点得到市场普遍认同。不少金融专家已经发表观

点：“2025年，银行存款利率预计将继续呈现下降

趋势。未来不排除民营银行进一步下调存款利率

的可能。”

海南省内一家股份制银行的私人银行顾问在面

对记者咨询时也坚定认为，存款利率“易降难升”，中

长期或延续低位，“不排除短期利率波动，但长期下

行通道已明确。”

市民在银行办理理财业务。

存5年期利率
不如存1年？


