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09南国关注

新华社北京8月19日电 近期，公募基金、私募

基金、保险资金、外资等多路增量资金积极入场，

资金从银行存款向权益市场迁移的迹象明显，上市

公司回购资金增多。市场人士预期，随着政策面、

基本面持续向好，投资情绪回暖以及风险收益比改

善，股票配置的性价比持续提升，更多资金有望流

向A股市场。

资金积极入场

居民“存款搬家”，公募基金、私募基金、保险资

金、外资等专业机构投资者加仓，上市公司积极回购等，

均是近期A股市场增量资金的重要来源。

一方面，居民存款向理财、基金、股票等资产转移趋

势明显。数据显示，7月新增非银机构存款达2.14万亿

元，同比多增1.39万亿元。考虑到7月国债收益率上升、

利率债价格下降，固定收益资产的相对吸引力偏弱，非银

金融机构的新增存款有可能更多流向了股票市场。

“非银存款激增反映了居民‘存款搬家’入市的趋

势。”招商证券首席策略分析师张夏认为，今年以来存

款利率持续下跌，叠加股市赚钱效应持续改善，居民

存款正逐渐流向资本市场，居民投资行为正呈现逐渐

活跃趋势。

另一方面，银行理财、公私募基金积极入场。理

财产品配置公募基金的比例大幅提高。银行业理财登

记托管中心发布的 《中国银行业理财市场半年报告

（2025年上）》显示，截至6月末，理财产品配置公募

基金余额为1.38万亿元，占总投资资产的4.2%；与一

季度末相比，增加0.45万亿元。从私募基金看，今年

以来私募基金备案规模保持上行趋势，成为当前重要

的增量资金渠道。

此外，外资投资境内股票总体向好。上半年外

资净增持境内股票和基金101亿美元，扭转了过去

两年总体净减持态势。尤其是五六月份，净增持规

模增加至188亿美元，显示全球资本配置境内股市

的意愿增强。

保险资金也是增量资金重要来源。近日，金融监管

总局公布2025年二季度保险业资金运用数据，截至二

季度末，人身险公司投资于股票的资金运用余额为2.87

万亿元，占比达8.81%，较2024年同期增长1.8个百分

点；财产险公司投资于股票的资金运用余额为1955亿

元，占比8.33%，较2024年同期增长1.84个百分点。

来自上市公司的回购金额不断增加。Wind数据显

示，截至8月18日，今年以来1240家上市公司实施回

购，合计金额达963亿元；463家上市公司获银行股票

回购增持贷款支持，贷款金额上限合计超900亿元。

“政策支持力度加大，上市公司回购、增持趋势可

能会延续，并有望继续成为A股市场重要增量资金来

源。”中国银行研究院研究员刘晨说。

多重因素推动

增量资金积极加仓A股受多重因素推动。

从政策面看，一系列促进中长期资金入市的政策

举措，增强了资本市场内在稳定性。

1月印发的《关于推动中长期资金入市工作的实施

方案》，重点引导商业保险资金、全国社会保障基金、

基本养老保险基金、企（职）业年金基金、公募基金

等中长期资金进一步加大入市力度。5月发布的《推动

公募基金高质量发展行动方案》，增强了基金投资行为

稳定性。

广发证券非银首席分析师陈福认为，依托“1+

N”监管体系、类平准基金运行机制和推动中长期资金

入市举措，资本市场内在稳定性不断提升，投资者回

报不断彰显，带动增量资金接力入市。

从基本面看，随着稳增长政策效果显现，经济稳中

向好态势有望进一步巩固。多家国际投行上调中国资

产评级至“超配”。高盛最新报告显示，全球投资者对中

国政策效力信心增强，维持对中国股票的超配评级。

情绪面上，从新增投资者数据可窥见一斑。7月A

股新开户数合计196.36万户，同比大增逾70%，环比

增长逾19%；今年以来，A股单月新开户数均维持在

150万户以上。

“开户数大增反映投资者信心增强。”南开大学金

融学教授田利辉说，伴随市场上涨，赚钱效应会吸引

场外资金及新投资者入市。

持续入市可期

展望后市，市场人士认为，居民资金入市仍有较

大潜力、公私募基金规模有望持续攀升、海外资金增

配A股意愿有望继续增强。

中金公司研究部首席国内策略分析师李求索表

示，当前居民资金入市仍有较大潜力。西部证券首席

策略分析师曹柳龙认为，居民资金将加速流入理财产

品，间接通过“固收+基金”等渠道进入权益市场，成

为后续行情的主要增量资金。

“赚钱效应带来的资金共振趋势才刚刚开始。”中

泰证券研究所表示，当前资金面的逻辑仅仅演进到机

构驱动、配置驱动（险资先行），银行理财和公募会接

力险资，成为重要边际力量。预计今年全年主要机构

带来3万亿元增量资金入市。

海外配置型资金增配中国资产趋势可期。路博迈

基金最新发布的中国市场展望报告认为，中国资产仍

处全球低配，叠加流动性宽松，A股对外资与长期资

金的吸引力不断上升。

新华社成都8月19日电（记者黄垚、康锦谦）19日
在四川成都开幕的第三届国家公园论坛首次发布《中国

国家公园发展报告》。报告显示，我国高质量推进国家

公园建设和监管，建设起高水平科研监测体系，推动高

新技术与国家公园生态保护、公众服务、智慧管理等领

域的深度融合，为国家公园建设注入科技新动能。

报告指出，国家林业和草原局推动整合设立虎

豹、大熊猫、长臂猿等旗舰物种国家保护研究中心，

构建多层次科研平台，各国家公园也逐步搭建起完整

的科研平台。

大熊猫国家公园联合40余家科研院所、企业及社会

组织，创立全国首个大熊猫学院，系统布局邛崃山、岷

山、大相岭等国家长期科研基地。海南热带雨林国家公

园依托海南国家公园研究院等科研机构，重点开展海南

长臂猿种群拯救、栖息地保护及海南热带雨林优先物种

保护等专项研究。

同时，各国家公园强化高科技手段运用。比如东北

虎豹国家公园建设“天空地”实时监测系统，实现了对东

北虎、东北豹全天候全区域动态监测。武夷山国家公园

应用智慧管理平台，初步实现访客活动、生态环境、世界

遗产、森林防火等科学监测。

此外，各国家公园还通过监测预警联动缓解人兽冲

突。东北虎豹国家公园建设预警监测系统，建立人兽冲

突预警平台，实施预警值班制度，重点区域24小时值班，

发现大型动物靠近村屯、林场立即预警，信息直达一

线。三江源国家公园实施相关防控措施，降低食肉动物

捕食家畜和造成人身伤亡的风险，开展防护型网围栏及

集装箱式防熊屋建设试点，构建人兽冲突防控体系。

多部门出招！
家庭医生签约服务
将迎“暖心升级”

新华社北京8月19日电（记者李
恒）根据国家卫生健康委官网19日发

布的通知，聚焦提升家庭医生签约服

务感受度若干措施，各地要立足实

际，利用多方资源，提升签约服务感

受度，用心用情为群众提供可感可及

的签约服务。

这些提升家庭医生签约服务感受

度若干措施主要包括：提高签约服务

可及性便利性，建立完善下沉医生参

与签约服务长效机制，定期推送健康

信息，做实预约转诊服务，推进社区

签约，提供便利用药服务，优化健康

管理服务，支持个性化签约服务，激

励签约居民加强健康管理，加强家庭

医生签约服务宣传。

据介绍，家庭医生签约服务是卫生

健康行业密切联系群众的纽带，也是推

进以基层为重点的分级诊疗体系建设

的重要环节。近年来，各地按照签约服

务“六个拓展”要求，即由全科向专科、

基层医疗卫生机构向二三级医院、公立

医疗卫生机构向民营医疗机构、团队签

约向医生个人签约、固定一年签约周期

向灵活签约周期、慢性病管理服务向慢

性病和传染病共管服务等六个方面拓

展，不断增加家庭医生签约服务供给，

丰富服务内容，优化服务方式，取得了

积极成效。

全国“敬老月”活动
将于10月开展

新华社北京8月19日电（记者朱
高祥）记者19日从民政部获悉，全国老

龄工作委员会近日印发通知，将于10

月10日至31日开展2025年全国“敬老

月”活动。此次活动主题为“弘扬孝亲

敬老美德 共建老年友好社会”。

据了解，此次活动将聚焦老年人急

难愁盼问题，动员社会各方力量，广泛

开展形式多样、内容丰富的敬老爱老助

老活动。内容主要包含人口老龄化国

情教育活动、走访慰问和关爱帮扶老年

人活动、老年用品和服务项目宣传推广

活动、老年人健康促进活动、老年人精

神文化生活提升活动、老年人权益保障

法治护航活动等。

通知指出，要依托“探访关爱”等基

本养老服务项目，重点为独居、空巢、留

守、失能、重残等特殊困难老年人送温

暖、解难事、办实事；积极发挥基层老年

协会作用，组织开展互助养老服务；围

绕纪念中国人民抗日战争暨世界反法

西斯战争胜利80周年，开展“情暖老

兵”公益活动；开展广电惠民服务提升

行动之“金秋行动”，为老年人提供有线

电视免费或低收费服务。

通知还提出，要持续深入开展“法

律服务助老护老”行动，指导律师、公证

行业在“敬老月”期间开展公益法律服

务；持续开展打击治理电信网络诈骗工

作，加强风险监测和预警提示，引导有

关企事业单位、社会组织在“敬老月”期

间开展形式多样的老年人防骗宣传教

育，切实增强老年人识骗防骗能力；加

大养老保险、医疗保障、长期护理保险

宣传力度，促进老年人对养老保障、医

疗保障政策的熟悉理解等。

A股市场情绪提升
更多增量资金可期

第一批国家公园建设高水平科研监测体系


